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as im Jahr 1774 mit dem

ersten  Investmentfonds

begann, zdhlt heute zum

Mainstream. Damals lan-

cierte der hollandische
Kaufmann Adriaan van Ketwich den
ersten Investmentfonds. Dabei handelte
es sich aber um einen geschlossenen
Fonds, bei dem nur 2.000 Investoren die
Chance zum Einstieg bekamen.

Mehr als 240 Jahre danach konnen
Anleger weltweit laut der europiischen
Investmentfondsvereinigung ~ EFAMA
unter mehr als 100.000 Fonds wihlen,
die auch einem breiten Publikum offen-
stehen. In diese Fonds ist insgesamt ein
Vermé6gen von fast 37.000 Milliarden
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SICHE

Trotz Gegenwind an den
Finanzmarkten lasst sich
der personliche
VERMOGENSAUFBAU
auf Kurs halten. trend
beschreibt, welche
Fonds sich auch fur die

Geldanlage in turbulenten

Zeiten eignen.

VON ROBERT WINTER

Euro investiert. Die Anzahl der in Oster-
reich fiir Privatanleger erhiltlichen Fonds
ist natiirlich mit 10.000 Produkten deut-
lich geringer.

Diese Fiille ist aber immer noch grof§
genug, um unter Anlegern, die einen
langfristigen Vermogensaufbau ansteu-
ern, fir Verwirrung zu sorgen. Denn
nicht alle Investmentfonds kénnen die
Erwartungen erfiillen, nicht jede Anlage-
strategie passt zum jeweiligen Bild an
den Finanzméirkten.

Das zeigt sich etwa an Staatsanleihen-
fonds, die sich iiber viele Jahre hinweg als
solide Bausteine in Anlegerdepots be-
wihrt haben. Denn an den Anleihen-
mérkten hat der Wind gedreht. Der soge-




FOTOS: SHUTTERSTOCK

nannte Superzyklus bei Staatspapieren,
der mehr als drei Jahrzehnte wahrte, ist
Geschichte.

Yves Longchamps, Research-Chef der
Fondsgesellschaft Ethenea Independent
Investors: ,Sichere europdische Staatsan-
leihen weisen sehr geringe oder negative
Renditen auf. Bei zehnjdhrigen deut-
schen Staatspapieren liegt die aktuelle
Rendite bei etwas mehr als 0,1 Prozent®
(siehe Interview Seite P8).

Etwas hoher liegt der Satz bei zehnjih-
rigen Papieren von Osterreich oder
Frankreich mit jeweils rund 0,4 Prozent.
Aber Ertrige in dieser Dimension ma-
chen das Kraut nicht fett. Und selbst wer
bereit ist, mehr Risiko zu nehmen, wird

Renditen von US-Staatsanleihen

dafir nicht gerade furstlich entlohnt.
Longchamp: ,Bei italienischen Staatsan-
leihen mit zehn Jahren Laufzeit betragt
die aktuelle Rendite rund 1,5 Prozent.
Dieser Satz reflektiert das Risiko nicht.“
Zusatzliches Problem: Auf mittlere
Sicht ist keine Besserung absehbar. Ing-
rid Szeiler, Anlagechefin der Raiffei-
sen-Fondsgesellschaft RCM: ,Staatsan-
leihen sind derzeit unattraktiv. Man muss

29. April 2016
-0,37%

schon Papiere mit sehr langen Laufzeiten
wihlen, um an positive Renditen zu kom-
men.“ Aber das Problem ist nicht alleine
auf Europa beschrankt. Auch in den USA
sind die Nominalrenditen seit Jahrzehn-
ten im Sinkflug. 1981 lag der Satz zehn-
jahriger US-Staatspapiere noch bei
knapp 16 Prozent. Ende April waren es
nur noch knapp mehr als 1,8 Prozent (sie-
he Chart oben). >

Edelmetall-Aktienfonds zeigen seit Jahresbeginn auf

Fondskategorie 2016 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Aktien Edelmetalle 67,0% 27,3% 14% -10,8%
Aktien Brasilien 21,0% -26,0% -17,6% -131%
Aktien Rohstoffe 12,2% -22,4% -8,3% -9,8%
Anleihen Schwellenlander 41% -74% -4,8% 0,3%
Aktien Osteuropa 3,8% -14,9% -8,2% -6,2%
Unternehmensanleihen global 3,3% 11% 1,9% 3,7%
Staatsanleihen Euro 2]1% 1,6% 3,8% 51%
Staatsanleihen Dollar -2,6% -0,2% 5,5% 5,9%
Aktien Schwellenlénder global -3,0% 91% -19,2% -2,3%
Dividendenaktien global -4,1% -1,7% 76% 9,1%
Aktien USA -4,9% -5,1% 131% 13.4%
Aktien Osterreich -5,7% -111% 0,6% -1.9%
Aktien global -6,4% -9,6% 76% 8.2%
Aktien Europa -8,0% -12,8% 6,1% 6,4%
Aktien Deutschland -8,3% -10,0% 7.3% 6.4%
Technologieaktien -9,3% -79% 13,0% 10,1%
Aktien Japan -9,5% -9,2% 6,0% 8,7%
Aktien Hongkong -12,2% -26,0% 1,5% 2,9%
Gesundheitsaktien -12,5% -1211% 16,0% 16,5%
Biotechnologieaktien -274% -28,3% 171% 22,3%

Quelle: Morningstar; Reihung nach Rendite 2016; Angaben in Euro per 9. Mai 2016
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Kommt erschwerend hinzu, dass der
Aktienboom, der von Mirz 2009 bis zum
Mai des Vorjahres wihrte, ins Stocken
geraten ist.

Seit Jahresbeginn blicken Anleger bei
Engagements an wichtigen Borsen sogar
aufteils herbe Verluste. So gaben Aktien-
fonds, die europaweit oder in deutsche
Dividendenwerte der Borse Frankfurt in-
vestieren, seit Anfang Janner um rund
acht Prozent nach. Noch schwicher ent-
wickelten sich Depots, die in japanische
Aktien oder an der Borse Hongkong
investieren. Ganz zu schweigen von
Biotech-Fonds, die in den vergangenen
Jahren fur Furore gesorgt hatten (siehe
Tabelle Seite P5).

Aber nicht alles ist
schlecht. Davon wei} Leo
Willert, der mit einem ei-
gens kreierten Handelssys-
tem die ARTS-Fondspalet-
te steuert, zu berichten:
»Bel vielen Borsensegmen-
ten hat sich das Bild ins
Gegenteil verkehrt. Vor einigen Wochen
gab das Handelssystem Kaufsignale fiir
breit gestreute Rohstofffonds und Gold-
aktienfonds.”

Und damit lag das ARTS-Computer-
programm richtig. Warfen doch Goldak-
tienfonds alleine seit Jahresanfang im
Schnitt 67 Prozent Ertrag ab und mach-
ten damit zumindest einen Teil der seit

Anleihe-
experte Talib Sheikh und
seine Fondsmanage-
ment-Kollegen erzielten mit
dem flexiblen Mischfonds
JPMorgan Global Macro
Opportunities seit Mai 2013
jahrlich 8,9 Prozent Ertrag.

2011 eingefahrenen Verluste wett. Nichts-
destotrotz mahnen Experten weiterhin
zu Vorsicht.

RCM-Anlagechefin Szeiler: ,Die Aus-
sichten fiir Aktien haben sich eingetriibt.
Die Borsen sind extrem von der Politik
der Notenbanken getrieben. Das macht
die Einschiatzungen von Quartal zu Quar-
tal schwieriger. Die Gewinnerwartungen

20 vermogensverwaltende Depots mit flexiblen Anlagestrategien

laufende
Fondsname ISIN Gesellschaft K?: EZ"
JPMorgan Global Macro Opportunities  LU0O095938881  JPMorgan Asset Man. 1,45%
Kepler Vorsorge Mixfonds AT0000969787 Kepler-Fonds 1,18%
Flossbach von Storch Multiple Opp. [I  LU1038809395 Flossbach von Storch 1,78%
Kathrein Mandatum 15 ATOO000AQ15J1 Kathrein Privatbank 1,29%
Gutmann Strategie Select ATOOOOAOETW6  Bank Gutmann 1,25%
Nordea Stable Return Fund LU0255639139  Nordea Investments 1.91%
Kapital Plus DE0008476250  Allianz Global Investors 1,15%
Kathrein Mandatum 50 AT0000779830  Kathrein Privatbank 1,45%
Carmignac Portfolio Capital Plus LU0807689749 Carmignac Gestion 1,20%
Raiffeisenfonds-Ertrag AT0000818927 RCM/Raiffeisen 1,60%
Value Investmentfonds Fonds Klassik ~ ATO000990346  Security 1,51%
Austrian MedTrust ATOOOOATAKOO  Spangler IQAM Invest 1,26%
Pioneer - Komfort Invest Ausgewogen AT0000600382 Pioneer Austria 211%
DWS Concept Kaldemorgen LU0599946893  Dt. Asset & Wealth Man. 1,59%
Schoellerbank Global Dynamic ATO000A08Q96  Schoellerbank Invest 2,54%
C-Quadrat ARTS Total Return Bond AT0000634712 ARTS Asset Management  1,89%
M&G Dynamic Allocation Euro GBOOB56H1S45  M&G Investments 1,91%
M&G Optimal Income GBOOBTVMCY93 M&G Investments 1,43%
JPMorgan Global Income LU0395794307  JPMorgan Asset Man. 1,45%
LGT Strategy 3 Years 110008232162 LGT Capital Partners 1,64%

Rendite
3 Jahre 5 Jahre

2016 1Jahr p.a. [N 2008

0,7% 3.5% 8,9% 6,5% | -29%
-25% | -3,8% 1% 85% | -21,7%
-0,9% 0,1% 6,7% 98% | -14,7%
-1,5% 1,2% 6,7% 7.8% 9,5%
-0,7% | -31% 6,2% 4,8% -
4,7% 4,3% 6,2% 70% | -10,0%
-05% | -04% 5,9% 82% | -14]1%
-01% | -21% 5,6% 55% [ -19,2%
-51% | -41% 51% - -
-24% | -4,7% 4,6% 44% |-23,8%
-03% | -0,7% 4,6% 59% | -14]1%
08% | -11% 4,6% 5,2% -
-27% | -4,3% 4,4% 58% | -16,7%
-11% | -2,8% 4,0% 5,0% -
-41% | -6,6% 3.8% 5,0% -

10% | -4,7% 3,7% 48% | -38%
02% | -5,6% 3,6% 5,4% -

1,9% -0,1% 2,3% 54% | -6]1%
08% | -3,8% 21% 4,8% -
05% | -22% 1,8% 23% | -91%

vermdgensverwalten-

den Fonds gibt es viele
Spielarten. So ist die
Strategie des JPMorgan
Global Macro Opportunities
auf die wichtigsten weltwei-
ten makrodkonomischen
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Trends fokussiert. Beim
Nordea Stable Return hat
das Fondsmanagement die
Begrenzung von Verlusten im
Visier. Der C-Quadrat Arts
Total Return Bond sucht
wiederum in samtlichen
Anleihensegmenten nach

Ertragschancen. Wer erwégt,
in vermégensverwaltende
Fonds zu investieren, sollte
auch die laufenden Kosten
beachten. Dabei kommen
Anleger beim Kapital Plus
von Allianz Global Investors
sowie beim Kepler Vorsorge

Mixfonds sehr glinstig
weg.

Zusétzlich lohnt sich ein
Blick auf die Entwicklung im
Krisenjahr 2008. Damals
konnte der Mischfonds
Kathrein Mandatum 15 sogar
um 9,5 Prozent zulegen.

Quelle: Morningstar; Reihung nach Rendite 3 Jahre p.a., Angaben per 9. Mai 2016
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Boérsenentwicklung seit Mai 2013

90 %

S&P 500

Nikkei 225
' DAX
Euro Stoxx 50

SCHUBUMKEHR. Nach
jahrelangem Aufschwung

hat sich das Blatt an den
etablierten Bérsen der
USA, Deutschlands,
Japans und bei européi-

schen Aktien seit Mitte
des Vorjahres gewendet.

QUELLE: BLOOMBERG

der Borsenkonzerne waren zu optimis-
tisch und werden bereits nach unten revi-
diert.”

FONDS FUR RAUE ZEITEN. Trotz solcher
durchwachsenen Prognosen miissen An-
leger nicht resignieren. Gibt es doch un-
ter den 10.000 zur Auswahl stehenden

Fiinfjahresertrag JPMorgan Global Macro

15.000 Euro :

2015 2016

Fonds eine ganze Reihe von Depots, die
den Vermogensautbau auch in rauen Zei-
ten und unterschiedlichen Phasen an den
Finanzmiarkten auf Kurs halten. Das
trifft etwa auf Fonds zu, die bei ihren Ver-
anlagungen je nach Marktlage flexibel
zwischen Aktien, Anleihen oder Geld-
marktpapieren umschichten.

Fiinfjahresertrag FvS Multiple Opportunities

Euro :

WALL STREET. In den vergangenen Jahren
brachten US-Aktien gute Ertrége. Seit geraumer
Zeit tun sich aber auch die an der wichtigsten
Bérse der Welt gelisteten Aktien schwer.

Diesem Veranlagungsrezept folgen die
als vermégensverwaltende oder auch als
Asset Allocation Fonds bezeichneten In-
vestmentprodukte, die auf der Beliebt-
heitsskala der Anleger seit Jahren weit
nach oben geklettert sind.

Das belegen die immens hohen Ab-
satzzahlen einschldgiger Fonds. Laut

Fiinfjahresertrag Nordea Stable Return

14.000 Euro :

14.000
13,000
12.000
1.000
10,000
9000 ..

no2 B U B

36,4 PROZENT Ertrag brachte der JPMorgan
Global Macro Opportunities seit Mai 2011.

JPMorgan Global Macro
Opportunities
Durchschnitt Euro-Misch-
fonds ausgewogen

QUELLE: BLOOMBERG

16

Flosshach Von Storch
Multiple Opportunities

Durchschnitt Euro-l\l!isch- .

fonds flexibel

Nordea Stable Retum

Durchschnitt
Euro-Mischfonds
ausgewogen

TR TTTU T

AUS 10.000 EURO wurden beim FvS Multi Op-
portunities auf Fiinfjahressicht 15.730 Euro.

GREEN

: i
DER NORDEA STABLE RETURN erzielte in den
vergangenen fiinf Jahren 39,5 Prozent Rendite.

12 13 14 15 16

RED BLUE

INFORMATIONSABENDE IN IHRER NAHE

WIEN 22. JUNI
GRAZ 30. JUNI
LINZ 20. JULI

KOSTENLOSE TEILNAHME
wien@superfund.at

Hotline: 0800 21 20 21
www.superfund.at/info

Herbert Prohaska
Jahrhundertfuballer
und ORF-Experte

Info-Hotline: 0800 21 20 21
www.superfund.com
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»Bei vielen Bérsensegmenten hat sich das Bild in den
vergangenen Monaten ins Gegenteil verkehrt.“
LEO WILLERT, ARTS ASSET MANAGEMENT

» der Ratingagentur Morningstar in-
vestierten europiische Anleger alleine im
Februar des laufenden Jahres 165 Milli-
arden Euro an neuem Geld in gemischte
Fonds unterschiedlicher Auspragung.

Damit erhohte sich das gesamte von
Misch-Publikumsfonds verwaltete Ver-
mogen europaweit auf rund 1.200 Milli-
arden Euro. Und bei ausgesuchten Fonds
geht die Rechnung fiir Investoren auf
(siche Tabelle Seite P6).

Das zeigt sich etwa am JPMorgan Glo-
bal Opportunities Fund, bei dem das
Fondsmanagement-Team Entscheidun-
gen auf Basis von weltweiten volkswirt-
schaftlichen Entwicklungen trifft. Wie

die Riickschau zeigt, haben die Fondslen-
ker von JPMorgan ein gutes Héndchen
bewiesen. In den vergangenen drei Jah-
ren brachte der Fonds, in dem aktuell
rund 4,8 Milliarden Euro verwaltet wer-
den, jahrlich 8,9 Prozent Ertrag.

VERLUSTE BEGRENZEN. Dass die Veran-
lagungsstrategie auch in schwierigen Zei-
ten funktionieren kann, zeigte sich im
Krisenjahr 2008. Damals wurde der Ver-
lust mit 2,9 Prozent in engen Grenzen ge-
halten.

In einer dhnlichen Liga spielt der flexi-
ble Mischfonds Nordea Stable Return.
Die Veranlagungen des zwolf Milliarden

Euro schweren Depots erfolgen querbeet
weltweit in Aktien, Anleihen, Geldmarkt-
papiere sowie Derivate wie Aktien- und
Anleihenfutures. Bei der Verwaltung
steht nicht die Erzielung einer moglichst
hohen Rendite, sondern die Begrenzung
des Risikos im Zentrum.

Dieses Ziel wurde bei dem Fonds, der
seit Jahresbeginn trotz widriger Umstéin-
de bis Mitte Mai ein Plus von B>

Schrittweise zum Vermogen

Mit der richtigen Strategie gelingt mit Fondssparplénen der

STUFENWEISE Einstieg in die Finanzmarkte.

Anleger kénnen bei Investment-
fonds einen schrittweisen

Vermogensaufbau mittels
Sparplan anpeilen. Das bringt mehrere
Vorteile: Einerseits liegt beim Fondssparen
die Latte zum Einstieg mit monatlichen
Zahlungen ab 20 oder 50 Euro tief.
Andererseits kénnen Sparplan-Investoren
den sogenannten Cost-Average-Effekt
nutzen. Sie erwerben bei fallenden Kursen
mehr und bei steigenden Kursen entspre-
chend weniger Fondsanteile. Das fiihrt bei
einem langeren Zahlungszeitraum dazu,
dass Fondsanteile zu einem glinstigen
Durchschnittspreis ins Depot kommen.
Dartiber hinaus sorgen Fondssparplane in
unterschiedlichen Phasen an den Finanz-
mérkten fur eine Glattung der Wertent-
wicklung.

ZWEISTELLIGE RENDITEN. Wie sich
diese Effekte in der Praxis auswirken, zeigt
sich etwa an den Berechnungen flir
Sparplane in einen Indexfonds auf den
MSCI-Weltaktienindex. Anleger, die
zwischen 2006 und 2015 zehn Jahre lang
per Sparplan investierten, erzielten im
Schnitt 12,3 Prozent jahrlichen Ertrag.
Zweistellige Jahresrenditen brachten auch
Ansparplane mit Einzahlungen von 1992 bis
2001 sowie von 1993 bis 2002.
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Doch auch bei Sparplanen gibt es keine
Garantie fur positive Ergebnisse. Das ist
dann der Fall, wenn gegen Ende der
Laufzeit ein bereits aufgebautes Vermégen
durch einen Boérsenrickschlag geschmé-
lert wird. Das traf etwa auf zehnjahrige
Sparplane auf den MSCI-Weltaktienindex
zu, die im Krisenjahr 2008 oder im darauf

Zehnjahressparplan auf den
MSCI-Weltaktienindex

1992 bis 2001
1993 bis 2002

10,9
10,1

1994 bis 2003 78

1995 bis 2004

1996 bis 2005 31

1997 bis 2006
-0,7

52

34
1998 bis 2007
1999 bis 2008
36
4,9

53
2000 bis 2009
2001 bis 2010

o 2002 bis 2011 52

£ 2003 bis 2012 238

S 2004 bis 2013 31

i 9005 bis 2014 27

2 2006 bis 2015 12,3

Anleger, die zehn Jahre lang in einen
Sparplan auf den MSCI-Weltaktienindex
einzahlten, erzielten von 2006 bis 2015
rund 12,3 Prozent Jahresertrag.

folgenden Jahr zur Auszahlung gekommen
sind (siehe Grafik). Tipp: Fondssparplane
sind an keine fixe Laufzeit gebunden,
weshalb die Realisierung von Verlusten
durch eine Verschiebung des Ausstiegs-
zeitpunkts vermieden werden kann.
Dartiber hinaus ist es durchaus ublich,
dass bei den monatlichen Zahlungen
Pausen eingelegt werden kénnen.

Wie wichtig ein robustes Nervenkostiim
bei der Geldanlage ist, lasst sich an
Fondssparplanen festmachen, die wegen
der Bérsenkrise von 2008 zwischenzeitlich
in die Verlustzone geraten waren. Das zeigt
etwa das Beispiel eines Sparplans auf den
bewsahrten Aktienfonds DWS Aktien
Strategie Deutschland. Wer vor zehn
Jahren mit einer Anfangszahlung von 1.000
Euro und Monatsraten von 100 Euro Anteile
kaufte, konnte den Gesamteinsatz von
13.000 Euro auf aktuell 24.085 Euro
steigern. Auch beim dem seit Jahren gut
laufenden weltweiten Aktienfonds
UniFavorit der deutschen Gesellschaft
Union Investment wurden Anleger mit
Durchhaltevermoégen belohnt. In den
vergangenen zehn Jahren hat sich der
Ansparbetrag von insgesamt 13.000 um
9.230 Euro erhoht. Das entspricht einer
jahrlichen Rendite von 9,7 Prozent. Dass
Sparplane auch bei vermégensverwalten-
den Fonds Sinn machen, zeigt sich
wiederum am JPMorgan Global Macro
Opportunities, bei dem sich die seit Mai
2006 getatigten Einzahlungen in Hohe von
insgesamt 13.000 Euro um mehr als 4.100
Euro vermehrten.

FOTOS: JOSEF FALLNHAUSER/RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG, WWW.KATRINDENKEWITZ.DE



ARTS it

THE ART OF TRADING the asset manager

Verlasslichkeit mit Top-Performance-Chancen

Wertentwicklung 10 Jahre
02.05.06 - 02.05.16

*5 Jahre | 26,97 % “seit Auflage | 84,43 % +67,97 % (5,32 % p.a.)
*5 Jahre p.a.| 4,89% *seit Auflage p.a.| 5,04%

Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftige
Entwicklung eines Investmentfonds zu und garantieren keine gleiche oder dhnliche
Performance fiir die Zukunft. Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden.
Kurse kannen sowohl steigen als auch fallen. Ausgabe- und Riicknahmespesen sind in
der Berechnung der Performanceergebnisse nicht beriicksichtigt. Die Performance wurde
unter Anwendung der Berechnungsmethode der 0eKB (Osterreichische Kontrollbank) '
berechnet. *Berechnungsquelle: Cyberfinancials Datenkommunikation GmbH. y &

S

Der C-QUADRAT ARTS Total Return Bond Uberzeugt als chancenreicher, verlasslicher Portfoliobaustein in jeder Marktphase. Die Flexi-
bilitat seiner Anlagerichtlinien ermdéglicht ihm, bis zu 100 % sowohl in Anleihen- als auch in Geldmarktfonds bzw. geldmarktnahe Fonds
und in Bankguthaben zu investieren. Bei der Umsetzung der Anlagepolitik wird verstarkt einem Total Return-Ansatz gefolgt. Das
Fondsmanagement nutzt ein von ARTS Asset Management entwickeltes technisches Handelsprogramm mit einer kurz- bis mittelfristig
trendfolgenden Ausrichtung. Die Anlagestrategie orientiert sich nicht an einer Benchmark, angestrebt wird vielmehr langerfristig in
allen Marktphasen einen absoluten Wertzuwachs zu erwirtschaften. Der Fonds verfiigt iiber Top Ratings und ist vielfach ausgezeichnet.

Vielfache Auszeichnungen
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el d"""fo% FONDS ! 5 Lipper Leader /\ LIPPER
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Nahere Infos zum C-QUADRAT ARTS Total Return Bond erhalten Sie bei Ihrem personlichen Anlageberater oder bei Ihrer Hausbank.
ISIN: AT0000634720 (T) . Deutsche WKN: AOB6WZ (T) . GQUADRAT Kapitalanlage AG . Schottenfeldgasse 20 . A-1070 Wien . Fax +43 1 51566-159
C-QUADRAT Info-Hotline: +43 1 515 66-0 . www.c-quadrat.com . blog.c-quadrat.com

Diese Marketingmitteilung dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt kein Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar, noch ist sie als Aufforderung
anzusehen, ein Angebot zum Abschluss eines Vertrages iber eine Wertpapierdienstleistung oder Nebenleistung abzugeben. Dieses Dokument kann eine Beratung durch Thren personlichen
Anlageberater nicht ersetzen. Grundlage fir den Kauf von Investmentanteilen sind die jeweils giltigen Verkaufsprospekte, der Jahresbericht und, falls alter als acht Monate, der Halbjahresbericht.
Das Kundeninformationsdokument (»KID«, »KIID«) und der verdffentlichte Verkaufsprospekt (inklusive Fondsbestimmungen) fiir den »C-QUADRAT ARTS Total Return Bond« in seiner aktuellen
Fassung steht dem Interessenten auf Deutsch bei der C-QUADRAT Kapitalanlage AG, Schottenfeldgasse 20, A-1010 Wien, sowie am Sitz der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland, Hauck
& Aufhauser Privatbankiers KGaA, KaiserstraRe 24, D-60311 Frankfurt am Main, sowie im Internet unter www.c-quadrat.com kostenlos zur Verfigung. Eine Kapitalanlage in Investmentfonds
unterliegt allgemeinen Konjunkturrisiken und Wertschwankungen. Trends konnen sich éndern und negative Renditeentwicklungen nach sich ziehen. Ein trendfolgendes Handelssystem kann
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»,Die Aktienmarkte sind extrem von der Politik
der Notenbanken getrieben.”
RAIFFEISEN-FONDSGESELLSCHAFT RCM

» 4.7 Prozent aufwies, seit Jahren er-
reicht. Wie die Manager vermogensver-
waltender Fonds auf Verianderungen re-
agieren, zeigt sich auch am Beispiel des
flexiblen Mischfonds Flossbach von
Storch Multiple Opportunities.
Innerhalb der vergangenen zwdlf Mo-
nate haben die Fondslenker des Kolner
Vermogensverwalters — Flossbach  von
Storch den Anteil von Gold im Fonds von
acht auf rund 14 Prozent und den
Cash-Anteil auf tiber 16 Prozent erhoht.

Investoren, die einen langen Atem ha-
ben, kénnen mit geringen monatlichen
Einzahlungen in einen Sparplan in die
meisten vermogensverwaltenden Fonds
sowie Aktien- oder Anleihendepots in-
vestieren.

Damit sind auch Aktienanleger trotz
mehrerer Borsencrashs auf lange Sicht
gut gefahren. Brachten doch Zehn-Jah-
res-Sparpliane auf den MSCI-Weltaktien-
index seit dem Jahr 1970 im Schnitt
9,1 Prozent jihrlichen Ertrag.

., Profite der Borsenkonzerne unter Druck®
YVES LONGCHAMP, Research-Chef Ethenea Independent Investors Schweiz,

Gber nervose Borsen, Alternativen zu Staatsanleihen und Konjunkturrisiken.

Anleger werden wegen hoher
Borsenschwankungen und tiefer Anlei-
henrenditen auf die Probe gestellt.
Wird sich daran auf absehbare Zeit
etwas éindern?

Es gibt kaum Wirt-
schaftswachstum oder Inflation. Die
Borsen sind gemessen am Kurs-Ge-
winn-Verhéltnis nicht giinstig bewer-
tet. Die Gewinnentwicklung der Bor-
senkonzerne verlauft nur stabil oder so-
gar riicklaufig. Die Kursschwankungen
sind oft von einem Tag zum néchsten
sehr hoch. In diesem Umfeld miissen
Investoren Vorsicht walten lassen.

Soll man sich deshalb von Aktienveran-
lagungen verabschieden? Ich als Volks-
wirt denke, dass Aktien trotz der hohen
Unsicherheit und Volatilitét fiir unser
Fondsmanagement noch immer die bes-
ten Ertrage versprechen. Schwierig ist
die Lage wegen tiefer oder negativer
Renditen bei européischen Staatsanlei-
hen. So liegt die Rendite zehnjahriger
italienischer Staatsanleihen nur bei
rund 1,5 Prozent. Dieser Satz reflektiert
nicht das Risiko. Bei zehnjdhrigen deut-
schen Staatspapieren betrégt die Rendi-
te iiberhaupt nur rund 0,1 Prozent.

Welche Méglichkeiten haben Anleger,
um mit Zinspapieren hohere Ertrige
anzupeilen? Eigentlich analysiere ich
die Markte. Aber ich denke, dass Un-
ternehmensanleihen aus den USA und
Europa eine Alternative sind. Dabei
reicht es aber nicht, tiber einen Index
zu investieren. Vor einem Investment
sind bei Unternehmenspapieren im
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Einzelfall die Chancen und Risiken ab-
zuwagen.

Worin bestehen aus Sicht von Anlegern
die grofiten Gefahren? Die weltweit
schwache Entwicklung der verarbeiten-
den Industrie birgt Risiken. Ein nen-
nenswerter Aufschwung ware nur mog-
lich, wenn das Geschaft in diesem Sektor
anspringt. Ein Trend dazu ist weder in
den USA noch in Europa oder China
auszumachen. Der Konsum reicht als
einzige Sdule fiir Wachs-
tum nicht aus. In Euro-
pa kommen noch politi-
sche Probleme dazu.

Welche Rolle spielt
eigentlich China? Das |
Wirtschaftswachstum
hat sich verlangsamt.
Aber man durfte auch
nicht erwarten, dass

die chinesische Wirt-
schaft jahrlich mit
zweistelligen Wachs-
tumsraten glanzt. Ver-
unsicherung liefert die
Kreditkrise samt einem extrem hohen
Kreditvolumen im Reich der Mitte. Die
Kreditexpansion ist kiinstlich geschiirt.
Das halte ich fiir riskant.

Wie entwickelt sich die US-Wirtschaft?
Wenn die amerikanische Notenbank
Fed die Zinsen erhoht, konnte ein stir-
kerer US-Dollar negative Folgen fiir die
weltweite Wirtschaftsentwicklung ha-
ben. Amerika befindet sich in der zwei-
ten Hilfte eines Konjunkturzyklus. Das

e

Wirtschaftswachstum hat sich verlang-
samt. Die Arbeitslosenrate ist gesunken.
Aber ein weiterer Riickgang ist nicht
wahrscheinlich. Deshalb wird der pri-
vate Konsum nicht anziehen.

Welche Folgen kann das haben? Das
US-Wachstum ist vom privaten Kon-
sum getrieben. Das ist in Europa nicht
anders. Die Investitionen haben aber
nicht angezogen. Deshalb sind keine
positiven Entwicklungen auf die Wirt-
schaftsleistung sicht-
bar. Problematisch ist
die Lage, wie vorhin
betont, wegen der
schwachen Nachfrage
in der verarbeitenden
Industrie.

‘Welche Konsequen-
zen konnte ein
EU-Austritt Grof3bri-
tanniens nach sich zie-
hen? Welche Folgen
das haben wird, ist
schwer zu sagen. Den-
noch ist die Gefahr
weiterhin real und bleibt zumindest bis
zur Entscheidung im Juni bestehen.
Ich personlich rechne aber nicht damit,
dass der Brexit kommen wird.

»In Europa sind
die Grenzen der geldpolitischen
Lockerungen erreicht.”

Welchen Spielraum hat die Européi-
sche Zentralbank noch? Die Grenzen
der geldpolitischen Lockerungen sind
erreicht. Eine weitere Ausweitung des
Volumens der Stimulierungen ist nicht
moglich. Es bleibt aber die Moglichkeit
zur Verlangerung der Programme.
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