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Das Vermdgen wdchst, die Anzahl der Fonds-Besitzer in Deutschland schrumpft.

Immer weniger Deutsche haben Aktfien und Fonds im Depot. Doch wer sein Geld lieber aufs Spar- oder Girokonto packt, hat kaum eine Chance, Vermbgen
aufzubauen. Das zeigt eine aktuelle Studie der Deutschen Bundesbank.

Anlageberatung Asset Management Investmentfonds Geldanlagen

Die Deutschen werden immer reicher. Aber nur im Durchschnitt. Fakt ist leider: Die Vermgensschwere geht immer weiter auseinander. Ein immer gréBerer Teil der
Bevdlkerung partizipiert nicht am zunehmenden Reichtum im Land. Ein Grund dafir ist unter anderem die starke Zurickhaltung der BUrger, wenn es um das Thema
Geldanlage geht. Das ist das Ergebnis der Vermdgensbefragung 2014, die die Deutsche Bundesbank vor wenigen Tagen verdffentlichte. Eine — nicht neue, aber
wichtige — Erkenntnis: Wer sein Geld lieber aufs Spar- oder Girokonto packt, partizipiert nicht am Vermégenszuwachs in Deutschland.

Die Deutschen sind Weltmeister im Sparen, aber nichtim Anlegen

Die Bundesbank befragte im Jahr 2014 zum zweiten Mal nach 2010 private Haushalte in Deutschland zu ihrem Vermdgen und ihren Schulden. Etwa die Hdlfte der
rund 4.500 befragten Haushalte nahm bereits zum zweiten Mal an der Studie ,,Private Haushalte und ihre Finanzen* (PHF) teil.

Wichtigste Erkenntnis: Die Ergebnisse der Studie sollten Anleger, die bislang nicht in Aktien oder Fonds investieren, zum Nachdenken anregen.

Die Fakten: Nahezu jeder Haushalt in Deutschland besitzt eine Form von Finanzvermégen. Allerdings ist das Geld nicht besonders clever angelegt. Am weitesten
verbreitet waren 2014 Guthaben auf Giro- und Sparkonten. Fast drei Viertel aller Haushalte besaBen ein Sparkonto bei einer Bank oder Bausparkasse. Zwar ist der
Anteil der Haushalte mit Sparkonten 2014 gegenUber 2010 um sechs Prozentpunkte gesunken. Doch der durchschnittliche Wert der Sparkonten stieg im gleichen
Zeitraum an. Mit anderen Worten: In der Zeit, in der der Wert des DAX um rund 70 Prozent stieg, legten viele Deutsche ihr Geld lieber niedrig verzinst aufs Sparkonto.

Stabil ist auch die Liebe der Anleger zu Versicherungsprodukten. Fast die Hélfte der Haushalte (46%) verfogt Uber Vermdgen in Form von privaten
Rentenversicherungen oder kapitalbildenden Lebensversicherungen. Der Anteil der Sparvertrége, Altersvorsorgeprodukte und kapitalbildenden
Lebensversicherungen am gesamten Finanzvermdgen blieb zwischen 2010 und 2014 konstant, obwohl die Haushalte 2014 insgesamt ein héheres Finanzvermégen
aufwiesen als noch 2010.

Portfoliostruktur der privaten Haushalte in Deutschland

Anteile der Haushalte Bedingter Mittelwert Bedingter Median

in % ineE in€

Position 2010 2014 2010 204 2010 2014
Sachvermagen &0 a1 218 300 230 800 89 200 90 600
Eigentumn am Hauptwohnsitz 44 44 205 BOO 231 400 168 000 159 800
Sonstiger Immobillenbesits 18 20 256 500 228900 115000 89 300
Fahrzeuge und Wertgegenstande 73 75 13 000 13 200 7 800 6900
Betriehsvermogen 10 10 333 8O0 348 100 20 000 19 700
Hnanavermogen 59 99 47 400 54 200 17100 16600
Girokonten (ohne private Altersversorgund) 99 99 3 500 4300 1200 1100

Sparkonten {inkl. Bausparkanten,
ohne private Altersversorqung) /8 72 22 500 29 400 3 600 8 800
Fondsantedle (ohre private Altersversorgung) 17 13 29000 39 700 9700 14700
Schuldverschreibungen i) 4 50 700 43 100 15 200 9900
Aktien 11 10 29 100 39 000 8600 2300
Private Rerterwersicherungen wund

pitalbildende Le sic gen a7 a6 27 200 28 300 11 300 13500
Sonstiges Hnanzvermagen 11 14 11 600 11 800 1 900 1900
Verschuldung 47 45 57000 57 000 12 800 15000
Hypathekenschulden 21 20 110400 111 000 B0 000 76 300
unbesicherte Kredite 35 33 9600 9 500 3200 3500

Quelien: PHF 2010/2011 und PHF 2014,
Deutsche Bundeshank

Die Deutschen sind Aktien-Muffel

Die Bundesbank-Studie belegt, dass die Deutschen dem Kapitalmarkt nach wie vor skeptisch gegeniberstehen. Aktienbesitz ist nicht sehr weit verbreitet. Nur zehn
Prozent der Haushalte hatten 2014 direkten Aktfienbesitz. Der Anteil der Haushalte, die Fonds besitzen, ist zwischen 2010 und 2014 sogar von 17% auf 13%
zurUckgegangen. Das Anlageverhalten der deutschen Haushalte insgesamt kann also immer noch als eher konservativ angesehen werden.

Die Zurickhaltung hat leider ihren Preis: Wahrend das Vermdgen insgesamt dhnlich stark angestiegen ist wie die durchschnittliche Einkommensentwicklung, haben
insbesondere Aktien und Fonds in den vier Jahren zwischen den beiden Befragungen deutlich an Wert zugelegt. Das ist einer der Grinde dafUr, dass die
Vermdgensschere immer weiter auseinander geht. Denn wdhrend sich viele BUrger mit kleinem oder mittelgroBem Vermégen vom Aktienmarkt zurickgezogen
haben, blieb der Anteil der Aktienbesitzer bei den vermdgendsten 20 Prozent der Bevdlkerung gegentber 2010 unverdndert bei 32 Prozent. Die Folge: Insbesondere
ohnehin reichere Anleger, die Akfien und Aktienfonds im Depot behielten, partizipierten Uberproportional vom Vermégenszuwachs in Deutschland.

Konsum statt Investition — eine Folge der Niedrigzinspolitik?

Die niedrigen Nominalzinsen haben die Mehrzahl der Sparer leider nicht dazu animieren kdnnen, am Kapitalmarkt zu investieren. Das Anlageverhalten hat sich der
Studie zufolge zwischen 2010 und 1014 kaum verdndert. Auffdllig ist nur, dass der Anteil der Haushalte mit Sachvermdgen geringfigig um zwei Prozentpunkte
gestiegen ist — und zwar erstaunlicherweise hauptséchlich bei drmeren Haushalten. In dieser Gruppe stieg vor allem der Anteil an Haushalten mit
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Personenkraftwagen und anderen Fahrzeugen an. Viele Sparer, die Geld auf der hohen Kante hatten, resignierten offensichtlich angesichts der niedrigen Zinsen —
investierten aber nicht in Aktien, sondern eher in ein neues Auto.

Eigenheim bleibt wichtiger Vermégensbaustein

Der Anteil von Haushalten mit Eigentum am Hauptwohnsitz ist bei den fUr die Studie erneut befragten Haushalten um einen Prozentpunkt gewachsen. Daflr sind
insbesondere die Haushalte im zweiten Vermdgensquantil verantwortlich. Hier stieg der Anfeil der Immobilienbesitzer um sieben Prozentpunkte an. Die Bundebank
fUhrt den Anstieg vor allem auf Erbschaften und Schenkungen zurick. Denn der Anteil der Haushalte mit Hypothekenschulden hat in dieser Gruppe nur geringfUgig
zugenommen. Es kénnte allerdings auch sein, dass mancher Anleger Erspartes in Immobilien angelegt hat.

Fazit: Der Anteil der Haushalte, der Sparanlagen oder Bausparvertrége besitzt, lag 2014 mit 75 Prozent deutlich Uber den Anteilen fUr andere Anlageformen.
Gleichzeitig ging der Anteil an Haushalten mit Wertpapieren weiter zurUck. Es gibt in Deutschland offensichtlich noch viel zu tun, wenn es um das Thema
Vermdgensaufbau geht.
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