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SICHERHEIT von INVESTMENTFONDS

Investmentfondsgesetz 2011 — InvFG 2011

BUNDESGESETZBLATT

FUR DIE REPUBLIK OSTERREICH

Jahrgans 2011 Awspegeben am 1. August 2011 Teil I

7. Bundesgesetr Investmentiondsgesetz 2011 - ImvFG2011)  sowie Anderung  des
Baplowesengeseizes, des Wertpapieranfzichtzzesetzes 2007, des Immobilien-
Imvestmentfondsgesetzes, der Fimanrmaritanfuchisbehdrdensesetzes, des
Pengonslassenpesetres, des Beirieblichen Atarbeiter- und
Sdbstandigenvorsorpegesetzes, des Verscherumganfichispesetzes,  des
Einkommenstenergesetzes 1988, des  EU-(mellensienergeseizes,  des
Konmmentenschotreesetzes und des Finanrsicherheiten-Cesetzes
(NR: GP XXIV EV 1154 AB 1326 5. 114. BR: AB 8561 5. T90.)
[CELEX-Nr.: 32MOL0065, 3201010043, 3201000044, 320100L0078]

77. DBundesgesetz, mit dem ein Bondesgesetz  @ber  Imvestmentfonds
(Investmentfondszesetz 2011 - ImFCG M11) erlassen sowie das Banlowesemgesefz, das
Wertpapieranfiichtzgesetz 20407, das Immobilien-Investmentfondsgesets, das
Finanrmarktaufiichtsbehdrdengesetz, das Pemsionskassenpesetz, daz  Betriebliche
AMitarbeiter- wnd Selbstindizemvorsor tz, das Versichermngsamfuchisgesetz, das
Eimkommenstenergesets 1985, das EU enstenergesstz, das Konsumentenschutzzesez
und da: Finanracherheiten-Gresetz geiindert werden

Der Manooalmat hat beschlessen:
Auszug aus den §§ 1 bis 200

~Was versteht man unter INVESTMENTFONDS?"
Unter Investmentfonds versteht das Gesetz einerseits ,Organismen zur gemeinsamen

Veraniagung von Wertpapieren" (OGAW) und andererseits ,Alternative Investmentfonds"
(AIF).

Die signifikanten Merkmale des OGAW sind
e die Beschaffung der Gelder beim Publikum
e der ausschlieBliche Zweck der Verwendung dieser Gelder zur Veranlagung
e auf gemeinsame Rechnung der Anteilsinhaber des Fonds
e in eigens in diesem Bundesgesetz spezifizierte liquide Finanzanlagen
e nach den Grundsatzen der Risikostreuung (die in den Bestimmungen Uber die Veranlagung
naher qualitativ und quantitativ ausformuliert sind).

OGAW miissen zudem in ihrem Herkunftsmitgliedstaat bewilligt werden. In Osterreich kann ein OGAW
hinsichtlich seiner Rechtsform nur als Sondervermégen qualifiziert werden.

Sondervermogen
Anteilscheine

§ 46. (1) Ein OGAW in der Form eines Sondervermogens hat keine eigene Rechtspersdnlichkeit; es
zerfallt in gleiche, in Wertpapieren verkorperte Anteile (Anteilscheine). Die Anteilscheine sind
Finanzinstrumente; sie verkdérpern die Miteigentumsanteile an den Vermdgenswerten des OGAW und
die Rechte der Anteilinhaber gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft sowie der Depotbank.

(2) Die Anteilscheine kénnen Uber einen oder mehrere Anteile oder Bruchteile davon ausgestellt
werden.

(3) Anteilscheine an Sondervermégen sind zur Anlage von Miindelgeld geeignet, sofern aufgrund der
Fondsbestimmungen

1. das Fondsvermodgen ausschlieBlich in Wertpapieren gemaB § 230b ABGB veranlagt werden darf;

2. Bankguthaben neben den Ertragnissen 10 vH des Fondsvermdgens nicht liberschreiten diirfen;




3. Geschafte mit derivativen Produkten im Sinne des § 73 ausschlieBlich zur Absicherung des
Fondsvermdgens durchgefiihrt werden drfen.

Depotbank

Erfordernis der Depotbank
§ 39. (1) Die Verwahrung des Vermdgens des OGAW ist einer Depotbank zu (ibertragen.

(2) Die Anteilscheine sind vor ihrer Ausgabe der Depotbank in Verwahrung zu geben. Diese darf sie
nur ausgeben, wenn ihr der Gegenwert ohne jede Beschrankung zur Verfligung gestellt worden ist.
Die Depotbank hat den empfangenen Gegenwert unverziiglich dem Fondsvermdégen zuzufiihren.

Aufgaben der Depotbank
§ 40. (1) Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Verwahrung der zu einem OGAW gehdrigen

Wertpapiere und mit der Fihrung der zum OGAW gehdrigen Konten eine Depotbank, die die
Anforderungen des § 41 erfiillt, zu beauftragen.
(2) Die Depotbank hat zu gewahrleisten, dass
1. der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Aufhebung der Anteile, die
fir Rechnung des OGAW oder durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, gemafi
den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den Fondsbestimmungen im Interesse der
Anteilinhaber erfolgt;
2. die Berechnung des Wertes der Anteile gemaB den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und
den Fondsbestimmungen im Interesse der Anteilinhaber erfolgt;
3. ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermodgen des Investmentfonds beziehen, der Gegenwert
unverziiglich Gbertragen wird;
4, die Ertrage des Investmentfonds gemaB den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den
Fondsbestimmungen verwendet werden.
(3) Die Depotbank hat den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge zu leisten, auBer diese
Weisungen verstoBen gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder die Fondsbestimmungen.
(4) Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen gemaB § 37 EO durch Klage
Widerspruch zu erheben, wenn auf einen zu einem OGAW gehorigen Vermogenswert Exekution
gefiihrt wird.

Anforderungen an die Depotbank
§ 41. (1) Als Depotbank kann nur ein Kreditinstitut, das zum Betrieb des Depotgeschéftes (§ 1 BWG)

berechtigt ist, oder eine errichtete inlandische Zweigstelle eines EWR-Kreditinstitutes bestellt werden.
Die Bestellung bedarf der Bewilligung der EMA. Sie darf nur erteilt werden, wenn anzunehmen ist,
dass das Kreditinstitut die Erflillung der Aufgaben der Depotbank gewahrleistet. Die Bestellung der
Depotbank ist zu veréffentlichen; die Verdffentlichung hat den Bewilligungsbescheid anzufihren.

(2) Im Rahmen des Verfahrens zur Bewilligung der Depotbank hat die FMA auch zu priifen, ob die
Geschéftsleiter der Depotbank eine ausreichende Erfahrung in Bezug auf den Typ des zu
verwahrenden OGAW haben.

(3) Die Depotbank hat sicherzustellen, dass die FMA oder die zustédndige Behodrde des
Herkunftsmitgliedstaates des OGAW auf Verlangen alle Informationen erhalt, die die Depotbank bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die FMA zur Uberwachung der Einhaltung der
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, des BWG und der EU-Verordnungen zur Durchfiihrung der
Richtlinie 2009/65/EG bendtigt.

(4) Wird der OGAW von einer Verwaltungsgesellschaft gemaB § 36 verwaltet, oder verwaltet eine
Verwaltungsgesellschaft mit Sitz in Osterreich einen OGAW in einem anderen Mitgliedstaat, so haben
die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft mit der
Verwahrstelle im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW eine schriftliche Vereinbarung (ber den
Informationsaustausch zu unterzeichnen, der fiir erforderlich erachtet wird, damit die Verwahrstelle
ihren Aufgaben und gemdB anderen fiir Verwahrstellen im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW
einschlagigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften nachkommen kann.

Haftung der Depotbank
8§ 43. (1) Die Depotbank haftet gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft und den Anteilinhabern fiir

jede Schadigung, die durch ihre schuldhafte Pflichtverletzung verursacht worden ist.




Unabhéngigkeit der Depotbank
§ 44. (1) Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank oder Verwahrstelle diirfen

nicht von ein und derselben Gesellschaft wahrgenommen werden.
(2) Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhdngig und ausschlieBlich im
Interesse der Anteilinhaber zu handeln.

Verwaltung durch die Depotbank oder eine andere Verwaltungsgesellschaft
8§ 62. (1) Endet das Recht der Verwaltungsgesellschaft, einen OGAW zu verwalten, so geht die

Verwaltung nach MaBgabe der Fondsbestimmungen auf die Depotbank Uber.

(2) Die Depotbank kann im Fall der Kindigung gemaB § 60 Abs. 1 mit Bewilligung der FMA die
Verwaltung des OGAW binnen sechs Monaten nach Beendigung der Verwaltung durch die
Verwaltungsgesellschaft einer anderen Verwaltungsgesellschaft (bertragen. Diese Bewilligung ist zu
erteilen, wenn die berechtigten Interessen der Anteilinhaber ausreichend gewahrt sind.

Verwaltungsgesellschaft (KAG - Kapitalanlagegesellschaft)

Fragen:
1. Von wem werden OGAW verwaltet?
2. Bedlirfen Verwaltungsgesellschaften einer Konzession?
3. Welche Tétigkeiten kdnnen Verwaltungsgesellschaften ausiiben?
4. Ddrfen Verwaltungsgesellschaften auch Immobilien-Investmentfonds verwalten?

Verwaltungsgesellschaften sind grundsatzlich fiir die Verwaltung von OGAW im Rahmen der
kollektiven Portfolioverwaltung zustandig. Dazu gehort auch die Anlageverwaltung, zugehdrige
administrative Tatigkeiten wie Rechnungslegungsdienstleistungen, Kundenanfragen, Bewertung und
Preisfestsetzung, aber auch der Vertrieb. Neben dieser Kerntdtigkeit ist auch die Erbringung
bestimmter ,verwandter® Tatigkeiten wie die Verwaltung von AIF oder die individuelle
Portfolioverwaltung und damit verbundene Nebentatigkeiten wie die Anlageberatung sowie die
Verwahrung oder technische Verwaltung in Bezug auf die Anteile von OGAW, zuldssig. Erbringt ein
Unternehmen nur die letztgenannten Tatigkeiten, so muss es um eine Konzession nach dem
Bankwesengesetz (BWG) oder dem Wertpapieraufsichtsgesetz (WAG) 2007 (§ 3 Wertpapierfirma)
ansuchen. Das bedeutet, dass die ausschlieBliche Erbringung der individuellen Portfolioverwaltung
oder von Nebentatigkeiten den Verwaltungsgesellschaften nicht gestattet ist.

Achtung: Fur die Verwaltung von Immobilien-Investmentfonds besteht ein gesondertes
Regelungsregime im Immobilien-Investmentfondsgesetz.

Allgemeine organisatorische Anforderungen

§ 10. (1) Eine Verwaltungsgesellschaft hat

1. Entscheidungsprozesse und eine Organisationsstruktur, durch die Berichtspflichten klar festgelegt
und dokumentiert und die Funktionen und Aufgaben klar zugewiesen und dokumentiert sind,
einzurichten und laufend anzuwenden und aufrecht zu erhalten;

2. dafiir zu sorgen, dass alle relevanten Personen die Verfahren, die fiir eine ordnungsgemaBRe
Erfillung ihrer Aufgaben einzuhalten sind, kennen;

3. angemessene interne Kontrollmechanismen, die die Einhaltung von Beschliissen und Verfahren auf
allen Ebenen der Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, einzurichten und laufend aufrecht zu erhalten;
4, auf allen maBgeblichen Ebenen eine reibungslos funktionierende interne Berichterstattung und
Weitergabe von Informationen sowie einen reibungslosen Informationsfluss mit allen beteiligten
Dritten einzurichten und laufend sicherzustellen;

5. angemessene und systematische Aufzeichnungen Uber ihre Geschaftstatigkeit und interne
Organisation zu fiihren;

Bewilligung des OGAW )
§ 50. (1) Die Ausgabe von Anteilscheinen eines OGAW in Osterreich bedarf der Bewilligung der EMA.

(2) Die FMA hat im Rahmen der Bewilligung eines OGAW gemaB Abs. 4 folgende Bewilligungen zu
erteilen:

1. Auflage des OGAW gemaB den Fondsbestimmungen (§ 53);

2. Verwaltung des OGAW durch die antragstellende Verwaltungsgesellschaft;




3. Bestellung der Depotbank (§ 41).
(3) Die Verwaltungsgesellschaft, die den OGAW in Osterreich auflegen und verwalten méchte, hat bei
der FMA einen Antrag auf Erteilung der Bewilligung des OGAW zu stellen und diesem Antrag folgende
Angaben und Unterlagen anzuschlieBen:
1. Die Fondsbestimmungen (§ 53);
2. Firma und Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie den Nachweis, dass die Verwaltungsgesellschaft
a) zur Verwaltung eines OGAW im Sinne der gemaB Z 1 vorgelegten Fondsbestimmungen
berechtigt ist und
b) fiir den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft nicht (ber eine Konzession gemaB § 6 Abs. 2
verfiigt, den Nachweis, dass sie die Voraussetzungen des § 36 erflillt, mittels Vorlage einer
Bescheinigung der Herkunftsmitgliedsstaatsbehérde;
3. Firma und Sitz der Depotbank (§ 41) sowie die Namen der Geschaftsleiter der Depotbank und den
Nachweis, dass die Anforderungen gemaf § 41 erfiillt sind.
(4) Die Bewilligung des OGAW ist zu erteilen, wenn
1. die Fondsbestimmungen diesem Bundesgesetz entsprechen und sofern diese gemaB § 76 ein
Abweichen von den Anlagegrenzen des § 74 vorsehen, die Fondsbestimmungen gemaB § 76
Abs. 3 gepriift wurden und § 76 Abs. 1 Z 2 entsprechen;
2. die Depotbank die Voraussetzungen der §§ 40 bis 45 erfiillt und deren Geschaftsleiter
ausreichende Erfahrung auch in Bezug auf den Typ des zu verwahrenden OGAW haben;
3. der Vertrieb der Anteile des OGAW in Osterreich nicht auf Grund der Fondsbestimmungen
verwehrt ist; sowie
4, die antragstellende Verwaltungsgesellschaft entweder
a) Uber eine Konzession gemaB § 6 Abs. 2 verfligt und zur Verwaltung des beantragten
OGAW berechtigt ist oder,
b) sofern sie ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat hat, die Anforderungen des Abs. 3
Z 2 lit. b erflillt sind.
(5) Die EMA hat der Verwaltungsgesellschaft binnen zwei Monaten nach Eingang des Antrages oder,
wenn dieser unvollstdndig ist, binnen zwei Monaten nach Ubermittlung aller fiir den Bescheid
erforderlichen Angaben entweder die Bewilligung des OGAW schriftlich zu erteilen oder die Ablehnung
des Antrages mittels Bescheides schriftlich mitzuteilen. Die Bewilligung kann mit Bedingungen,
Befristungen und Auflagen versehen werden.
(6) Die Bewilligung erlischt, wenn die Verwaltungsgesellschaft von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit
ihrer Erteilung Gebrauch macht oder sie davor ausdriicklich auf die Bewilligung verzichtet.
(7) Die FMA hat die Bewilligung zuriickzunehmen, wenn
1. die Verwaltungsgesellschaft die Bewilligung aufgrund falscher Erkldarungen oder auf sonstige
rechtswidrige Weise erhalten hat;
2. die Voraussetzungen nach Abs. 4 nicht mehr vorliegen;
3. die Verwaltungsgesellschaft nachhaltig gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes verstoBt.
Im Fall der Riicknahme der Bewilligung gemaB Z 1, 2 oder 3 hat die Depotbank gemaB § 63 die
Abwicklung durchzufiihren.

Aufsicht und Europadische und Internationale Zusammenarbeit

1. Abschnitt

2.

Aufsicht
§ 143. (1) Die FMA hat

1. die Einhaltung der §§ 5 bis 35 durch Verwaltungsgesellschaften mit Sitz im Inland sowie deren
Zweigstellen gemaB § 37;

2. die Einhaltung der Bestimmungen des 3. und 4. Hauptstiickes sowie die in den
Fondsbestimmungen und im Prospekt des OGAW enthaltenen Verpflichtungen und der
Verordnungen (EU) Nr. 583/2010 und (EU) Nr. 584/2010 im Hinblick auf den im Inland
bewilligten OGAW durch die Verwaltungsgesellschaft gemdB § 5 Abs. 1 und durch
Verwaltungsgesellschaften aus Mitgliedstaaten, die in Austibung der Dienstleistungsfreiheit
oder Uber eine Zweigstelle Tatigkeiten der kollektiven Portfolioverwaltung im Inland
erbringen;




3.

4.

5.

die Einhaltung der §§ 10 bis 28 durch Verwaltungsgesellschaften gemdB § 36, die in
Ausubung der Dienstleistungsfreiheit Tatigkeiten der kollektiven Portfolioverwaltung im Inland
erbringen;

die Einhaltung der §§ 10 bis 35 durch Zweigstellen von Verwaltungsgesellschaften aus
anderen Mitgliedstaaten gemaB § 36; und

die Einhaltung der §§ 141 und 142 und der dort genannten Bestimmungen durch OGAW
gemaB § 140 und durch deren Verwaltungsgesellschaften;

zu Uberwachen und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfahigen
Finanzmarkt und die Finanzmarktstabilitdt Bedacht zu nehmen.

(3) Die FMA und die Oesterreichische Nationalbank arbeiten zur wirksamen Erfiillung ihrer jeweiligen
Aufgaben nach MaBgabe des BWG und dieses Bundesgesetzes zusammen.

(4) Bei der Zusammenarbeit mit anderen Behdérden ist § 72 BWG anzuwenden.

Was zeichnet Investmentfonds besonders aus?

Das Fondsvermogen steht im Miteigentum der Anleger

Sondervermdgen: Kapital der Anteilsinhaber haftet nicht flr Verbindlichkeiten der
KAG und bleibt auch im Insolvenzfall der KAG getrennt von deren Konkursmasse

Keine Beschrankung wie bei der Einlagensicherung auf Sparguthaben

Investmentfondsgesetz: Grundsatze der Risikostreuung mussen befolgt werden

Uber jedes Rechnungsjahr hat die KAG einen Rechenschaftsbericht zu erstellen (mit
Bestatigungsbericht des Wirtschaftsprifers)

Transparenz: Verpflichtende Aushdndigung des ,Kundeninformationsdokuments"
(KID) wo die wesentlichen Risiken beschrieben werden

Der Rechenwert, oder rechnerische Wert eines Fondsanteils wird banktaglich durch
die Depotbank ermittelt und mit aktuellen Kursen bewertet.



