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Breite Streuung - wichtiger denn je

Turbulenzen. Die jiingsten Korrekturen an den Anleihemarkten bieten Experten zufolge einen
interessanten Einstieg. Konservative Mischfonds nutzen zusitzliche Chancen etwa mit Aktien.

VON RAJA KORINEK

Wien. Das aktuelle Borsenjahr
bleibt turbulent, viele Aktienméark-
te haben teilweise kriftig korri-
giert. Selbst solide Anleihen blie-
ben von den Riicksetzern nicht
verschont und boten heuer erst-
mals seit vielen Jahren keinen si-
cheren Hafen in einem diversifi-
zierten Portfolio. Der Grund dafiir
liegt in der steigenden Inflation
und der damit eingelduteten Zins-
wende. Neue Anleihen sind dann
namlich hoéher verzinst, weshalb
bestehende - geringer verzinste -
Bonds an Wert verlieren.

Das Schlimmste diirfte auf den
Anleihemirkten inzwischen aber
ausgestanden sein, meinen Exper-
ten. Die Korrekturen kénnten da-
mit sogar wieder interessante
Kaufchancen bieten, ein Umstand,
der nicht unterschitzt werden soll-
te. Da die Papiere zu niedrigeren
Preisen gehandelt werden, kom-
men Anleger umso giinstiger an
die jahrlichen Coupons heran und
lukrieren unter dem Strich eine
hohere Rendite. Bei deutschen
zehnjahrigen Bundesanleihen
etwa lag die Rendite zuletzt bei
rund 1,9 Prozent, bei jenen aus
den USA bei rund 3,5 Prozent.

Renditen von gut vier Prozent

Noch hoher sind die Renditen bei
Unternehmensanleihen, als Aus-
gleich fiir das grofiere Investment-
risiko. Bei europdischen Papieren
mit guter Bonitdt etwa erreichten
die Renditen zuletzt gut vier Pro-
zent und ubertrafen damit erst-
mals seit 2009 wieder die Dividen-
denrenditen beim Euro Stoxx 50,
die derzeit rund 3,2 Prozent betra-
gen.
Etwas verhaltener ist derzeit
noch der Ausblick fiir Aktien. Ha-
rald Holzer, Vorstandsmitglied der
Kathrein-Privatbank, meint, einige
technische Indikatoren deuteten
zwar auf eine mogliche Trendwen-
de. So schlugen sich etwa zahlrei-
che Borsenbarometer wacker -
trotz des schwierigen Umfelds.
Doch aus fundamentaler Sicht
stiinden Unternehmensgewinne
grofiteils noch immer unter Druck.

,Das Blatt sollte sich Anfang
2023 aber wenden“, meint Vor-

standsmitglied Holzer. Die Zinsan-
hebungen diirften geméfiigter aus-
fallen, womit sich die Finanzie-
rungskosten nicht noch weiter
kréftig verteuern sollten.

Doch selbst im aktuellen Um-
feld gibt es zahlreiche gut aufge-
stellte Unternehmen, die {iber eine
solide Preissetzungsmacht verfii-
gen - ein guter Grund, auch den
Aktienmarkt im Fokus zu behalten.
Anleger, die Chancen an den
Bondmirkten nutzen wollen, ohne
auf eine Aktienbeimischung zu
verzichten, konnen einen Blick auf
konservativ ausgerichtete Misch-

Die Aktienmaérkte stehen stark unter Druck — das Blatt kénnte sich aber im kommenden Jahr wenden.

fonds werfen. Solche Produkte ver-
anlagen meist den grofleren Anteil
in fix verzinste Papiere, den Rest in
Aktien - und manchmal auch ein
klein wenig in alternative Invest-
ments.

Gesundheits- und Finanzwerte

Axa-Fondsmanager Andrew Ether-
ington etwa investiert derzeit rund
60 Prozent in Bonds, allen voran in
Papiere aus dem Hochzinsseg-
ment sowie aus den Schwellenldn-
dern. Zu den grofiten Einzelposi-
tionen zdhlen jedoch Staatsanlei-
hen aus Frankreich und den USA.

Konservativ ausgerichtete Mischfonds setzen auf vorsichtigere
Strategien. Verluste sind dennoch maglich.

Performance (auf Eurobasis) und Kostenangaben in Prozent

Quelle: Morningstar, comdirect (Stand: 13.12. 2022)

Fondsname

AXA World Funds - Global Income Generation  LU0960400751

Twelve Capital Fund - Twelve Insurance Best Ideas Fund ~ LU1342495444

Laufende

ISIN 3Jahre  5Jahre Kosten*
57% 16,6% 153%

ST 104% 134% 178%

rrerrrrrrrreTrTrIrY 7 4% ...... 12 5% ...... 1 12 %

*Die laufenden Kosten setzen die im Fonds jahrlich anfallenden Kosten in Relation zum Fondsvolumen.
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Auf der Aktienseite stehen vor al-
lem der Gesundheitssektor sowie
der Finanzsektor im Fokus. Abge-
deckt wird dies unter anderem mit
Firmen wie Merck und Abbvie.

Ein wenig anders ist der In-
vestmentansatz des Assenagon-
Dachfonds. Rund die Hélfte des
Vermogens ist in Fonds von Unter-
nehmensanleihen und Geldmarkt-
papieren investiert sowie in Cash.
Gut 35 Prozent sind in Aktien-
fonds, der Rest in alternative In-
vestments veranlagt. Insgesamt ist
der Grofiteil des Fondsvermogens
zudem in Euro denominiert.

Im Twelve-Capital-Fonds ent-
fallen knapp mehr als 70 Prozent
auf Anleihen, etwa von dem italie-
nischen Versicherer UnipolSai und
der deutschen Allianz. Auch im
Aktienbereich legt Fondsmanager
Etienne Schwart den Schwerpunkt
auf Finanzwerte, etwa auf den US-
Versicherer Erie Indemnity sowie
auf den Mitbewerber Metropolitan
Life Insurance.

Trotz einer breiten Streuung in
solchen Mischfonds sollten Anle-
ger jedoch beachten, dass Verluste
bei diesen Produkten ebenso mog-
lich sind.



