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Komplett aufgeladene 
Vermögensreserven für den Ruhestand

Weiteres Aufladen der 
Vermögensreserven erforderlich

Früh mit der Vermögensbildung zu 
beginnen, erhöht die Reserven im Alter. 
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PLANUNG FÜR EIN LANGES LEBEN 
Dank medizinischer Fortschritte und eines gesünderen Lebensstils 
werden viele von uns länger leben als wir heute annehmen.1

Quelle: ONS 2014-2016 Life Tables, J.P. Morgan Asset Management. Guide to the Markets – Europe. Stand der Daten: 31. Dezember 2018.



Wer in Anlagen mit höheren Ertragschancen 
investiert, kann mehr erreichen.
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2 BARES IST NUR SELTEN WAHRES 
In Zeiten hoher Volatilität gelten Bar- und Sparanlagen als sicherer Zug. Doch im Niedrigzinsumfeld 
können mit zu hohen Barmitteln kaum Erträge über der Inflationsrate erzielt werden. 

Quelle: (Oben) Bloomberg, Eurostat, J.P. Morgan Asset Management. (Unten) Bloomberg, Bloomberg Barclays, FactSet, Shiller, Siegel, Standard & 
Poor’s, J.P. Morgan Asset Management. Renditen vor 2010: Shiller, Siegel; ab 2010: Aktien S&P 500, Anleihen: Bloomberg Barclays US Treasury 
20+ year Total Return Index, Baranlagen: Bloomberg Barclays US Treasury Bills Total Return Index. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein 
verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. Guide to the Markets – Europe. Stand der Daten: 31. Dezember 2018.



Durch die Wiederanlage von Dividenden kann das 
Wachstum noch zusätzlich verstärkt werden.
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77 % der Jahre schlossen mit 
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Die Märkte erlitten 
zweistellige jährliche 
Rückgänge in 30 von 
39 Jahren

 

LANGFRISTIGE ZIELE

Lassen Sie sich durch Volatilität nicht vom Kurs abbringen. 
Behalten Sie die Nerven – und Ihre Anlagen –, und Sie werden 
langfristig auf Ihr Ziel zusteuern.

Quelle: (Oben) J.P. Morgan Asset Management. Nur zur Veranschaulichung. Die Reinvestition sämtlicher Erträge wird vorausgesetzt. Tatsächliche 
Investitionen können höhere oder niedrigere Wachstumsraten sowie Kosten und Steuern aufweisen. (Unten) Bloomberg, MSCI, J.P. Morgan Asset 
Management. Auf Basis des MSCI Europe Index in der Annahme, dass keine Kosten oder Steuern anfallen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit 
ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. Guide to the Markets – Europe Stand der Daten: 31. Dezember 2018.

ZINSESZINS HEISST  
DAS ZAUBERWORT
Zinseszinsen können satte Erträge 
bescheren, wenn früh mit der 
Vermögensbildung begonnen wird.
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1980 – 2018

77 % der Jahre schlossen mit 
positiven Jahresrenditen 

Die Märkte erlitten 
zweistellige jährliche 
Rückgänge in 30 von 
39 Jahren

 

LANGFRISTIGE ZIELE

Lassen Sie sich durch Volatilität nicht vom Kurs abbringen. 
Behalten Sie die Nerven – und Ihre Anlagen –, und Sie werden 
langfristig auf Ihr Ziel zusteuern.

Quelle: MSCI, Thomson Reuters Datastream, J.P. Morgan Asset Management. Die Erträge basieren ausschließlich auf Lokalwährung und umfassen 
keine Dividenden. Der Verlust im Jahresverlauf bezieht sich auf den größten Marktverlust vom Hoch zum Tief in einem kurzen Zeitraum während der 
Kalenderjahre 1980 bis 2018. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. 
Guide to the Markets – Europe. Stand der Daten: 31. Dezember 2018.

SCHWANKUNGEN SIND KEIN  
GRUND ZUR PANIK 
Bei aufkommenden Turbulenzen 
verspürt man den Wunsch, 
sein Erspartes in Sicherheit zu 
bringen. Doch Schwankungen 
sind normal und werden Sie 
nicht daran hindern,  
Ihr Ziel zu erreichen.
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Wer die Nerven verliert, 
verliert möglicherweise auch 
Erträge. Market Timing – also 
der taktische Kauf- und 
Verkauf von Anlagen – führt 
nur selten zum Ziel.
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Quelle: (Oben) Strategas/Ibbotson, J.P. Morgan Asset Management. Bandbreite der annualisierten Gesamterträge für ein 50/50-Portfolio für ein- und 
zehnjährige rollierende Zeiträume von 1950 bis heute. 50/50-Portfolio (nur zur Veranschaulichung und nicht als Empfehlung zu verstehen): 50 % S&P 
500 Composite Index, 25 % Strategas/Ibbotson US Government Bond Index und 25 % US Long-term Corporate Bond Index. Monatliche Abstimmung 
des hypothetischen Portfolios. Einschließlich von Dividenden und in der Annahme, dass keine Kosten oder Steuern anfallen. (Unten) Bloomberg, MSCI, 
J.P. Morgan Asset Management. Anlageerträge basierend auf der Gesamtrendite. Nur zur Veranschaulichung. Erträge werden über den Zeitraum 
täglich berechnet, wobei davon ausgegangen wird, dass an jedem der genannten besten Tage jeweils kein Ertrag erzielt wird. Die Wertentwicklung 
der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. Guide to the Markets – Europe. Stand der Daten: 
31. Dezember 2018.

DURCHGÄNGIG ANZULEGEN ZÄHLT
Wer geduldig ist, wird langfristig belohnt.5
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RISIKOSTREUUNG MACHT SICH BEZAHLT
Die Vergangenheit zeigt, dass schwankende Märkte einzelne Anlageklassen schwer treffen 
können. Wer nur auf eine Anlageform setzt, riskiert Verluste einzufahren. Ein breit 
gestreutes Portfolio verhilft Ihren Anlagen in unterschiedlichen Marktlagen zum Erfolg.6

Quelle: Barclays, Bloomberg, FactSet, FTSE, MSCI, J.P. Morgan Economic Research, J.P. Morgan Asset Management. Annualisierte (Ann.) Erträge für den 
Zeitraum von 2008-2018. Das hypothetische Portfolio dient nur der Veranschaulichung und ist nicht als Empfehlung zu verstehen. Bestandteile des Portfolios: 
30 % Aktien aus Industrienationen (MSCI World Index); 0,6 % Aktien aus Schwellenländern (MSCI EM Index); 15 % Anleihen mit Anlagequalität (Bloomberg 
Barclays Global Aggregate - Corporates); 12,5 % Staatsanleihen (Bloomberg Barclays Global Aggregate Government Treasuries Index); 7,5 % Hochzinsanleihen 
(Bloomberg Barclays Global High Yield); 5 % Schwellenmarktanleihen (J.P. Morgan EMBIG); 5 % Rohstoffe (Bloomberg Commodity Index); 5 % Baranlagen (JP 
Morgan Cash EUR 3M); 5 % REITS (FTSE NAREIT All REITS Index) und 5 % Hedgefonds (HFRI Global Hedge Fund Index). Sämtliche Erträge sind Gesamterträge 
in EUR, ungesichert und in der Annahme, dass keine Kosten oder Steuern anfallen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für 
die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. Guide to the Markets – Europe. Stand der Daten: 31. Dezember 2018.



Das “Market Insights“ Programm bietet umfassende Informationen und Kommentare zu den globalen Märkten auf produktneutraler Basis. Das 
Programm analysiert die Auswirkungen der aktuellen Wirtschaftsdaten und veränderten Marktbedingungen, um Kunden einen besseren Einblick 
in die Märkte zu vermitteln und fundierte Anlageentscheidungen zu fördern. Für die Zwecke von MiFID II sind das J.P. Morgan Asset Management 
„Market Insights“ und „Portfolio Insights“ Programm eine Marketingkommunikation und fallen nicht unter MiFID II / MiFIR Anforderungen, die 
in Zusammenhang mit Research stehen. Darüber hinaus wurden das J.P. Morgan Asset Management „Market Insights“ und „Portfolio Insights“ 
Programm als nicht unabhängiges Research nicht in Übereinstimmung mit den gesetzlichen Anforderungen erstellt, die zur Förderung der 
Unabhängigkeit von Research dienen. Sie unterliegen auch keinem Handelsverbot vor der Verbreitung von Research.  

Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten 
dar, noch sichert J.P. Morgan Asset Management oder eine seiner Tochtergesellschaften zu, sich an einer der in diesem Dokument erwähnten 
Transaktionen zu beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder Anlagetechniken und -strategien dienen nur Informationszwecken, 
basierend auf bestimmten Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert werden. Alle 
in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit 
und jede Haftung für Fehler oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Zur Bewertung der Anlageaussichten bestimmter in diesem Dokument 
erwähnter Wertpapiere oder Produkte sollten Sie sich nicht auf dieses Dokument stützen. Darüber hinaus sollten Investoren eine unabhängige 
Beurteilung der rechtlichen, regulatorischen, steuerlichen, Kredit- und Buchhaltungsfragen anstellen und zusammen mit ihren professionellen 
Beratern bestimmen, ob eines der in diesem Dokument genannten Wertpapiere oder Produkte für ihre persönlichen Zwecke geeignet ist. Investoren 
sollten sicherstellen, dass sie vor einer Investitionen alle verfügbaren relevanten Informationen erhalten. Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen 
können Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen, und die Anleger erhalten das 
investierte Kapital unter Umständen nicht in vollem Umfang zurück. Sowohl die historische Wertentwicklung als auch die historische Rendite sind 
unter Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. J.P. Morgan Asset Management ist der Markenname 
für das Vermögensverwaltungsgeschäft von JPMorgan Chase & Co. und seiner verbundenen Unternehmen weltweit. Telefonanrufe bei J.P. Morgan 
Asset Management können aus rechtlichen Gründen sowie zu Schulungs- und Sicherheitszwecken aufgezeichnet werden. Soweit gesetzlich erlaubt, 
werden Informationen und Daten aus der Korrespondenz mit Ihnen in Übereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset 
Management erfasst, gespeichert und verarbeitet. Die EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender Website: www.jpmorgan.com/emea-
privacy-policy. Herausgeber in Deutschland: JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt. 
Herausgeber in Österreich: JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien. 
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