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Die

jungsten Details der

neuen Wertpapier-KESt

Was Sie bei Aktien, Fonds, Optionen, Zertifikaten und Anleihen beachten miissen,
um der neuen Kursgewinn-Abgabe moglichst lange zu entgehen.

eit Dienstag dieser Woche gibt es

mehr Klarheit (iber die geplante

Wertpapier-KESt, weil jetzt der offizi-

elle Gesetzestext vorliegt. Gegeniiber
dem schon l&nger bekannten Erstentwurf
haben sich einige wichtige Anderungen in
Detailfragen ergeben. Einige Regelungen
wurden entscharft (etwa bei Erbschaft und
bei Fonds), andere verscharft (etwa bei Ein-
malerlégen). Unverandert giiltig ist das
Prinzip, dass es aus steuerlichen Griinden
sinnvoll ist, Aktien noch heuer zu kaufen,
weil man dadurch der kinftigen KESt auf
Kursgewinne von 25 Prozent enigeht.
FORMAT analysiert, worauf Anleger jetzt
achten sollten, um der neuen Steuer noch
mdglichst lange zu entgehen.

Die neue KESt gilt fiir Aktien, Fonds
sund alle anderen Wertpapiere.

Die offiziell Vermdgenszuwachssteuer
genannte Abgabe betrifit grundsatzlich
alle Weripapapiere, die ab dem 1. 1.
2011 gekauft werden und ab dem 1. 10.
2011 verkauft werden. Wenn man zum
Beispiel im Janner 2011 Aktien fiir 5.000
Euro kauft und im Janner 2012 fir 9.000
Euro verkauft, werden von den 4.000
Euro Kursgewinn 25 Prozent, also 1.000

Euro, automatisch von der Bank eingezo-
gen und anonym an das Finanzamt Ober-
wiesen. Hat man die Aktien dagegen
schon heuer oder noch frilher gekauft,
bleibt man von der neuen Steuer auch in
Zukunft verschont. Kauft man Weripapiere
im Janner 2011 und verkauft sie nach
zwei Monaten, fallt noch keine KESt an
(weil die Banken die EDV-Umstellung
noch nicht schaffen). Allerdings muss
man dann einen Gewinn selbst in der
Einkommenssteuererklgrung angeben
(was in der Praxis oft ignoriert wird).

2 Sondermegelungen fiir Anleihen,
uZertifikate und Derivate.

Anders als fiir Aktien und Fonds ist der
Kaufstichtag fiir Optionen und sogenannte
Forderungswertpapiere (wie etwa Anlei-
hen) nicht der 1. 1. 2011, sondern der
1. 10. 2011. PwC-Steuerexperte Thomas
Strobach: ,Hier 6ffnet sich ein neuer
Spielraum, der KESt noch langer zu ent-
kommen." Bei Anleihen muss zwar weiter-
hin KESt auf Zinsen gezahlt werden, et-
waige Kursgewinne kann man aber noch
steuerfrei behalten, wenn man bis Ende
September ordert, Auch spezielle Zertifi-
kate, die bisher noch KESt-frei waren

Steuertaktik: Aktien versus Fonds

ach dem derzeit vorliegenden Gesetzes-

text haben sowohl Aktien als auch Fonds
Vor- und Nachteile fir denjenigen, der jetzt
noch rasch vor dem Jahreswechsel sein De-
pot bestiickt und hofft, dadurch mdglichst
lange Steuern zu sparen. Ein Plus filr Akti-
en ist, dass man der Wertpapier-KESt noch
so lange entgeht, wie die Aktie besessen
wird. Theoretisch kann man also noch Jahr-
zehnte profitieren. In der Praxis macht es
aber wenig Sinn, nur auf die Stever zu
schauen. Falls eine Aktie schlechte Zu-
kunftschancen hat, ist es in der Regel bes-
ser, Gewinne mitzunehmen, als einem
Kursverfall tatenlos zuzusehen. Beim Ver-
kauf ist allerdings der KESt-Vorteil endgiil-

S

tig dahin. Bei Fonds kann der Fondsmana-
ger schlechte Aktien verkaufen und neue
ordern, ohne dass der Fonds seinen steuer-
begiinstigten Status verliert. AuBerdem diir-
fen Spesen innerhalb des Fonds mit Gewin-
nen gegenverrechnet werden und Verluste
auf kommende Jahre (ibertragen werden.
Deshalb macht es jetzt Sinn, sowehl
Aktien (und zwar solche mit Langfrist-
perspektive) als auch Fonds zu kaufen.
Viele Themen lassen sich durch Einzel-
aktien ohnehin kaum sinnvoll abbilden,
etwa Schwellenlander oder Nebenwerte.
Als dritte Variante ist zu tiberlegen, eine
Fondspolizze abzuschliefen, um dort der
Wertpapier-KESt zu entgehen.

(etwa bestimmte Altemissionen oder Tur-
bozertifikate), kbnnen laut dem geplanten
Gesetz noch bis September steuergiinstig
erworben werden.

3 Lebensversicherungen und Gold
ubleiben weiter KESt-frei.

Lebensversicherungen (inklusive
Fondspolizzen) und die staatlich geférder-
te Zukunftsvorsorge sind von der neuen
Steuer nicht betroffen, Das gilt auch fur
physisches Gold und andere Wertanlagen,
die keine Weripapiere sind. Achtung: Bei
Lebensversicherungs-Einmalerlagen wird
die steuerliche Mindestlaufzeit von bisher
10 auf 15 Jahre erhéht, und zwar schon
flir Vertrége, die ab 1. 1. 2011 abge-
schlossen werden (bisher war der 1. 7.
2011 vorgesehen).

4 Die reichlich komplizierten Regeln
sfiir Investmentfonds.

Fir Fonds fallt kiinftig Wertpapier-KESt
auf zwei Ebenen an. Die erste Ebene be-
trifft die Kursgewinne, die innerhalb des
Fonds erzielt werden, die zweite Ebene die
Profite beim spateren Verkauf der Fondsan-
teile durch den Anleger. Auf der internen
Fondsebene galt schon bisher eine - aller-
dings ziemlich kulante — KESt. Lediglich
20 Prozent der Gewinne waren mit 25 Pro-
zent zu versteuern, was eine tatsachliche
Steuerquote von fiinf Prozent ergab. Ab
dem 1. Juli steigt die effektive Steuerquote
auf 7,5 Prozent, ab 1. 1. 2012 auf zehn
Prozent, ab 1. 1. 2013 auf 12,5 Prozent
und ab 1. 1. 2014 auf den Dauersatz von
15 Prozent (das heiBt, 60 Prozent der Kurs-
gewinne unterliegen dann der KESt). Diese
interne Fondsbesteuerung ist unabhangig
davon, wann der Fonds gekauft wurde, be-
trifft also auch Altbestande. Die zweite
Steuerebene beim Fondsverkauf durch den
Investor betrifft dagegen nur diejenigen, die
die Fonds erst ab dem 1. 1. 2011 kaufen.
Hier wird flir den gesamten Kursgewinn
KESt fallig. Allerdings wird die KESt, die
schon in der ersten internen Ebene kassiert
wurde, angerechnet. Das heiBt: Fiir Fonds-
kéufe ab Janner werden 25 Prozent KESt
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fallig, for friihere Fandsorders maximal 15
Prozent. BDO-Steuerberater Karl Bruckner:
»ES macht sich also durchaus bezahlt,
wenn man jetzt noch kauft,”

5 Kein Steuerrabatt fiir Aktienspesen,
uteilweise aber fiir Fondsspesen.

Die Gebihren beim An- und Verkauf
von Aktien und anderen Wertpapieren dr-
fen nicht von etwaigen Kursgewinnen ab-
gezogen werden und wirken nicht steuer-
mindernd. Die Spesen, die innerhalb des
Fonds entstehen (etwa Ordergebiihren),
sind aber ein Abzugsposten, Dies ist lang-
fristig ein Vorteil fiir Fondseigner.

ACHTUNG GELDSCHWUND, Wer nicht rechitzeitig handelt,
_. muss Kursgewinne mit dem Finanzminister teilen.

Fonds ist die Regelung erfreulicher: Intern
erzielte Kursgewinne und -verluste dirfen
gegengerechnet werden. Falls ein negati-
ver Saldo bleibt, kénnen die Verluste steu-
erlich auf kommende Jahre libertragen
werden und verfallen deshalb nicht.

So werden Gewinne und Verluste
w gegengerechnet

Wer Aktien mit Gewinn verkauft, muss
sofort KESt zahlen. Verfuste kinnen erst
in der Einkommenssteuererkiarung zu-
rickgefordert werden. Im Gesprich ist
aber, dass die Banken die Gewinne und
Verluste eines Kunden saldieren dirfen;
dieser Punkt ist noch offen. Der Super-
GAU entsteht, wenn ein Anleger in einem
Jahr unter dem Strich Verluste erzielt,
Diese verfallen und dirfen (anders als in
Deutschland) nicht mit Gewinnen kom-
mender Jahre gegengerechnet werden. Bei

7 Eine Etbschaft der Schenkung ist
asteuerlich unbedenklich.

Anders als im ersten Entwurf geplant, an-
dert eine unentgeltliche Weitergabe von Wert-
papieren nichts am Status der KESt-Freiheit
eines vor 2011 gekauften Wertpapiers.

8 Die Bestimmungen sind erst nach
ndem 22. Dezember fix,

In den Parlamentsausschiissen kénnen
sich noch kleine Details des Gesetzes &n-
dern, das Grundgertist ist aber klar. Am
22. Dezember soll die Wertpapier-KESt
endgliltig beschlossen werden. Danach
kénnte nur noch das Verfassungsgericht
Bestimmungen aufheben.

- MARTIN KWAUKA




